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1. FINALIDADE DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A 3M do Brasil Ltda. (Patrocinadora) estabeleceu e mantera um programa de beneficios
de pensdo para seus empregados através da Sociedade Previdenciaria 3M - PREVEME
(Entidade). O objetivo principal da Entidade, pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos, é propiciar aos seus participantes uma renda de aposentadoria
complementar.

Constituicdo da Politica de Investimentos

Este documento de definicdo da Politica de Investimentos e seus objetivos foram
constituidos em consideracdo ao Regulamento do Plano de Beneficios da PREVEME e em
acordo com sua caracteristica principal: Plano de Beneficio Definido e do Plano de
Gestdo Administrativa.

Fungdes da Politica de Investimentos

Este documento estabelece as maneiras sobre as quais os ativos da PREVEME deverao
ser investidos e foi preparado para assegurar e garantir a continuidade do
gerenciamento prudente e eficiente dos ativos da Entidade. Os investimentos deverdo
ser selecionados de acordo com os critérios e definicdes das se¢Bes seguintes e em
acordo com a legislagdo em vigor, Resolu¢do/Conselho Monetario Nacional (CMN) n®
4.994, de 24 de margo de 2022, mais especificamente em seu Capitulo 4 “Da Politica de
Investimento”. Este dispde sobre pardametros minimos como aloca¢do de recursos e
limites, utilizacdo de instrumentos derivativos, taxa minima atuarial ou indices de
referéncia do plano, as metas de rentabilidade, metodologias adotadas para o
aprecamento dos ativos financeiros e gerenciamento de riscos, além dos principios de
responsabilidade socioambiental adotados.

Eventuais mudancas na legislagdo que possam tornar as diretrizes aqui definidas serdo
alteradas gradativamente de forma a evitar perdas financeiras ou exposi¢dao
desnecessaria a riscos. Havendo necessidade serd elaborado um plano de adequacao,
com os critérios e prazos para a sua execug¢do, sempre com o objetivo de preservar os
interesses do Plano.

Inicio da Vigéncia da Politica de Investimentos

A data de aprovagdo desse documento é 27 de novembro de 2024 e a data do inicio de
vigéncia é 2 de janeiro de 2025, sendo valida até dezembro de 2029, conforme especifica
a Resolucdo CMN N2 4,994/22.

Essa Politica de Investimentos deve ser revisada pela Diretoria Executiva e aprovada pelo
Conselho Deliberativo anualmente, ou, extraordinariamente quando da ocorréncia de
um fato relevante que possa influenciar qualquer uma das premissas que a norteiam.
Os gestores de recursos tém até 30 dias, a partir do recebimento desta Politica, para
implementar as altera¢des propostas, salvo sob instrucdes especificas da PREVEME.
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2. CONSIDERAGOES GERAIS DO PLANO E PRESSUPOSTOS DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS

2.1 Objetivos e Caracteristicas da Sociedade Previdenciaria 3M -

PREVEME

A Sociedade Previdenciaria 3M - PREVEME foi estabelecida por sua Patrocinadora
Principal (3M do Brasil Ltda.) como uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar
(EFPC) instituida, sob a forma de Sociedade Civil, na forma da legislagdo em vigor, com os
fins de:

e Instituir planos privados de concessdao de beneficios de peculio ou de renda,
complementares ou assemelhados aos da Previdéncia Social para seus empregados;

e Criar e manter, para seus empregados, outros programas de beneficios ou servicos
assistenciais de natureza social ou financeira, expressamente autorizados por lei ou 6rgado
governamental.

Constitui um plano de Beneficio Definido (BD) cujo custeio sera estabelecido pelo Atuario,
com base em cada balanco da Sociedade e quando ocorrerem alteragdes significativas nos
encargos da Sociedade. De acordo com o item 4.3 do Regulamento do Plano de Beneficios,
os beneficios do Plano serdo custeados através de:

— Contribuicdes da Patrocinadora e, se for o caso, dos Participantes
Autopatrocinados;

— Receitas de aplicacdes do patrimonio;

— Dotacdes, doacdes, subvencdes, legados, rendas e outras contribuicbes de
qualquer natureza.

De acordo com item 4.5 do Regulamento do Plano de Beneficios, os beneficios cobertos
pelo Plano serdo concedidos na medida em que houver a necessaria cobertura pelo ativo
do Plano, conforme determinagdo da legislagdo em vigor na data do Regulamento
estando, os compromissos da Patrocinadora limitados, a qualquer tempo, as contribuicoes
que ja foram efetivamente feitas, ou que ja sejam devidas e ndo pagas, de acordo com a
legislacdo pertinente.

O Plano de Beneficios administrado pela PREVEME encontra-se em extin¢do, portanto,
esta vedado o ingresso de novos participantes ao Plano.

2.2 Pressupostos da Politica de Investimentos da Sociedade Previdenciaria

3M - PREVEME
e Estudos técnicos realizados

O estudo de CFM (Cash Flow Matching) e ALM (Asset Liability Modeling) realizados em
novembro de 2024 serviram de base para a defini¢cdo de alocagdo de recursos.

e Metas Atuariais

Possuem como objetivo o estabelecimento da equaliza¢gdao dos saldos dos ativos e
do passivo da Entidade no longo prazo. Inicialmente a meta atuarial estabelecida
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para retorno dos investimentos para o plano de aposentadoria da PREVEME é IPCA
+5% a.a.

e LimitagOes Legais

A legislacdao em vigor estabelece, entre outros, os enquadramentos e limitacdes da
alocacdo dos ativos das EFPC tanto em um nivel macro (alocacdo entre os
segmentos) quanto em um nivel micro (alocagdo nos segmentos). Define, também,
os limites de diversificacdo dos investimentos e a responsabilidade de seus
administradores e dos Gestores de Recursos da Entidade na gestdo dos recursos.

A presente politica submete-se a regulamentacao vigente no Pais.

e CondigGes Politico-Macroeconémicas

Quanto aos cenarios macroeconémicos, a PREVEME entende que suas principais
variaveis tais como inflacdo, taxas de juros, crescimento do PIB, necessidades de
financiamento externo e taxas de cambio devem ser acompanhadas por parte da
sua diretoria executiva, seus consultores e gestores das carteiras.
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ALOCAGCAO DAS RESPONSABILIDADES NA ADMINISTRAGAO DOS ATIVOS
DA ENTIDADE

A presente politica de investimentos é aplicavel aos planos listados abaixo:

e Plano de Beneficios da PREVEME, CNPB 1982003065
e Plano de Gestdo Administrativa (PGA), CNPB 9970000000

A governanca de gestdo dos seus ativos e as responsabilidades estdo estruturados da
seguinte forma:

Responsabilidades da PREVEME
A PREVEME deve:
e Estabelecer e adotar este documento na condugdo dos investimentos dos ativos da

Entidade;

e Revisar este documento no minimo anualmente e confirmar ou adequar os
pressupostos relacionados as expectativas dos retornos, a tolerancia ao risco, ao
horizonte de tempo e ao “asset mix” de longo prazo e seus impactos sobre os
investimentos do Plano de Aposentadoria ou fluxo de contribuicdes;

e Determinar um custodiante;
e Determinar o(s) Gestor(es) de Recursos para gerenciar os ativos da Entidade;
e Quando aplicavel, selecionar opcoes de investimentos dos recursos da Entidade;

e No minimo a cada trimestre, revisar e analisar seu(s) Gestor(es) de Recursos e sua(s)
performance(s);

e Informar ao Administrador Fiducidrio em caso de mudangas significativas no fluxo
de caixa;

e Determinar o(s) provedor(es) da analise de performance, consultor(es) de
“retirement” e demais especialistas quando necessario;

e Enviar a Politica de Investimentos para os Gestores de Recursos que deverdo
observa-la para que a Carteira Total da Entidade ndo se desenquadre dos limites e
determinacg0es legais vigentes;

e Realizar o preenchimento e entrega a Superintendéncia Nacional de Previdéncia das
obrigacGes legais pertinente(s) ao(s) planos da Entidade;

e Nomear Administrador Estatutario Technicamente Qualificado.

A PREVEME estabelece que ndo concentrard um Unico terceiro a gestdo dos recursos da
Entidade.
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A selecdo de Gestores de Recursos, custodiante e administrador fiduciario deverao
pautar-se pelos seguintes critérios:

e Tradicdo e solidez;

e Capacitacdo técnica ao atendimento dos objetivos da Entidade;

e Experiéncia no segmento de fundos de pensdo e na modalidade de investimento
pela qual a entidade aloca ou pretende alocar seus recursos;

e Qualificacdo e experiéncia dos profissionais responsaveis pelos servicos;
e Estrutura organizacional e processos bem definidos
e (Qualidade no atendimento, presta¢do de contas e envio de informagdes ao cliente

e Estrutura de tecnologia da informagdo e orgamento para novos investimentos em
sistemas;

e C(lassificacdo (“Rating”) da Instituicdo para a selecdo de Administrador de Recursos;

e Credenciamento, perante a Comissdo de Valores Mobilidrios e o Banco Central do
Brasil, como administrador de recursos de investidores institucionais.

Para auxiliar a Entidade na contratacdo e avaliacdo de Gestor(es) de Recursos,
Administrador de Recursos e Custodiantes, a Entidade podera contratar Consultoria
especializada.

Responsabilidades do Conselho Deliberativo

O Conselho Deliberativo da PREVEME deve:

e Aprovar a Politica de Investimento, submetida pelo Diretor Superintendente e pela
Diretoria Executiva para a gestdo dos recursos garantidores de seu Plano de
Beneficios, no minimo anualmente;

e Aprovar os calculos atuariais e dos planos de custeio, submetidos pelo Diretor
Superintendente e pela Diretoria Executiva;

o Nomear Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, para mandato por
prazo indeterminado;

e Se, por motivos de forca maior, fora do controle do Conselho Deliberativo, o
Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado se encontrar impedido de
exercer suas fungdes, conforme determinado nesta Politica de Investimentos, o
Conselho Deliberativo, em reunido extraordinaria, deve nomear outro Administrador
Estatutdrio Tecnicamente Qualificado.

e Aprovar os limites operacionais e os intervalos de risco que poderao ser assumidos
no ambito da gestdo dos recursos nas diversas modalidades de investimentos,
submetidos pelo Diretor Superintendente e pela Diretoria Executiva.
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Responsabilidades do Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da PREVEME deve:

Fiscalizar as atividades de investimento da EFPC.

Fiscalizar o cumprimento das disposices da Politica de Investimentos e suas
respectivas atualiza¢bes anuais;

Manifestar-se, no minimo semestralmente, em relacdo aos custos com a
administracdo de recursos e realizar o acompanhamento da execuc¢do da Gestdo de
Recursos alinhada a Politica de Investimentos e a legislacao vigente, apontando os
resultados que ndo estejam em consonancia com os previstos.

Fiscalizar se as normas relativas a segregacdo de funcdes estdo sendo efetivamente
cumpridas.

Responsabilidades da Diretoria Executiva

A Diretoria Executiva da PREVEME deve:

Elaborar ou revisar a Politica de Investimentos para a gestdo dos recursos
garantidores de seus Planos de Beneficios, no minimo anualmente, e submeté-la a
aprovacdo do Conselho Deliberativo;

Averiguar se as funcGes de Administracdo, Gestdo e Custddia sdo segregadas;

No minimo a cada semestre, revisar e analisar a(s) performance(s) qualitativa e
quantitativa de seu(s) Gestor(es) de Recursos, incluindo:

o Andlise das taxas de retorno obtidas mediante comparagdo aos objetivos
previamente estabelecidos;

o Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido;

o Revisdo das atividades e caracteristicas do(s) Gestor(es) de Recursos, conforme
critérios determinados na sua(s) escolha(s).

Determinar o(s) provedor(es) da analise de performance, consultor(es) atuarial(ais)
e demais especialistas quando necessario.

Avaliar se os prestadores de servico de gestdo, andlise e consultoria possuem
registros na CVM;

Evitar condi¢Ges de conflito de interesses entre todos os agentes participantes dos
processos decisdrios de investimentos.

Responsabilidades do Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado, conforme as disposicGes legais
vigentes e esta Politica de Investimentos, deve:

Cumprir e fazer cumprir os principios, limites e disposi¢cGes regulamentares e desta
Politica de Investimentos;
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e Acompanhar e monitorar o desempenho das carteiras e investimentos da Entidade;

e Monitorar os riscos das aplicacdes dos recursos garantidores dos planos de
beneficios;

e C(Certificar-se que as fun¢des de Administracdo, Gestdo e Custddia dos Recursos da

Entidade sejam segregadas, conforme exigéncia da legislacdo;

e Obter certificacdo em finangas por entidade de reconhecimento no mercado
financeiro e verificar a mesma certificacdo dentre todos os participantes do processo
decisério de investimentos da Entidade, conforme os prazos estabelecidos pela
legislacao;

e Evitar condigdes de conflito de interesses entre a Entidade e a Patrocinadora;

e Zelar pela promocdo de altos padrdes éticos na conducdo das operacgdes relativas a
aplicacdo dos recursos da Entidade;

e Conforme as disposicbes legais vigentes, responder administrativa, civil e
criminalmente pela gestdo, alocacdo, supervisio e acompanhamento dos
investimentos do Plano bem como pela prestacdo de informacgGes relativas as
aplicacdes desses recursos, sem prejuizo da responsabilidade soliddria dos diretores
da Entidade e respectivos Gestor(es) de Recursos e Custodiante;

e Propor alteragdes na presente Politica de Investimentos sempre que ela ferir
disposicOes legais vigentes, ou impossibilitar a obtencdo dos desejados padrdes
técnicos e éticos.

O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado pode:

e Opor-se a presente Politica de Investimentos, ou revisdes desta, apresentando em
até 30 dias corridos, a partir da sua aprovacao, parecer sobre pontos a que se opoe;

e Propor ao Conselho Deliberativo da PREVEME alteragao na presente Politica de
Investimentos, que deve ser avaliada pelo Conselho Deliberativo da Entidade em um
prazo ndo superior a 30 dias;

e Desligar-se de suas fungdes quando estiver impedido, por motivos de forca maior,
de exercer suas func¢Oes, conforme determinado nessa Politica de Investimentos.
Nesse caso, deve encaminhar oficio ao Conselho Deliberativo, expondo os motivos
do impedimento;

e Desligar-se de suas fung¢bes, com aviso prévio de 30 dias;

e Propor a Diretoria Executiva a nomeagao, substituicdo e destituicdo de Gestores de
Recursos, conforme Politica definida neste documento;

e Propor a Diretoria Executiva a contratacdo de consultoria a fim de auxilia-lo nas suas
atribuicoes;

e Propor a Diretoria Executiva substituicdo do(s) Custodiante(s);

e O Mandato do Administrador Estatutdrio Tecnicamente Qualificado tem prazo
indeterminado a contar da data de sua nomeac¢do, ou conforme disposi¢cdes
determinadas pelo Conselho Deliberativo da PREVEME.
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Responsabilidades do Administrador Fiduciario

O Administrador Fiducidrio deve:

Realizar a administracdo dos Fundos de Investimentos, fundos de investimentos em
cotas de fundos de investimentos (Fundos) e das Carteiras de Titulos e Valores
Mobilidrios (Carteiras), cujas carteiras estdo sob a gestdo de diversos
administradores de recursos, nao limitado a manter registros préprios de todas as
operacdes realizadas e manter atualizada a documentacao relativa as operacdes das
Carteiras e dos Fundos;

Sistematizar os ativos e passivos dos Fundos e Carteiras, de forma a que estes
passem a ser referenciados em um montante de cotas, com variacdo diaria de valor,
em decorréncia das movimentagdes que vierem a ocorrer;

Consolidar, diariamente, as movimentacGes realizadas pelos gestores dos Fundos,
segundo os dados que Ihe forem por eles repassados;

Observar todos e quaisquer limites estabelecidos pela legislacio em vigor, tanto a
nivel macro (alocacdo entre os segmentos) como a nivel micro (alocacdo nos
segmentos), comunicando imediatamente a Entidade a ocorréncia de qualquer
desenquadramento, ativo ou passivo;

Verificar e garantir, diariamente, o cumprimento de limites e disposicbes legais,
assim como os limites e disposicdes contidos nos mandatos aos Gestores de
Recursos;

Notificar, por escrito (e-mail, carta, etc.), a Entidade qualquer descumprimento dos
Gestores de Recursos aos procedimentos determinados nos mandatos;

Realizar o monitoramento de risco, através de analise dos eventos como alteracdes
nas curvas de juros e oscilagdes de moedas, aos quais os Fundos e Carteiras se
encontram expostos;

Fornecer, diariamente, o valor da cota dos Fundos e das Carteiras relativas ao
fechamento do dia anterior, bem como as cotas virtuais relativas ao fechamento do
dia anterior;

Realizar a contabilizagdo dos Fundos e das Carteiras, segundo as regras exigidas pelas
autoridades competentes;

Observar as disposi¢cdes dos Regulamentos dos Fundos e neste Documento e realizar
a prestacdo de informacdes a Comissdo de Valores Mobilidrios, respondendo por
qgualquer penalidade aplicada por esses 6rgdos ou por qualquer outra autoridade
fiscalizadora;

Realizar a contrata¢do, com interveniéncia e autoriza¢ao da PREVEME, dos Gestores
das Carteiras e dos Fundos exclusivos;

Fornecer relatério de avaliagdo anual do custodiante bem como critérios de
avaliacdo adotados até o primeiro trimestre do exercicio subsequente;

Realizar a contratacdo, em nome dos Fundos exclusivos e das Carteiras, de instituicao
habilitada para a prestacdo dos servicos de custddia especializada dos titulos e
valores mobilidrios integrantes de suas carteiras, na forma prevista pela Instrucdo
CVM nQ. 409/04 e suas altera¢des posteriores, bem como dos demais prestadores
de servigcos de administracao dos Fundos;

Empregar toda a diligéncia necessaria para verificar a origem e natureza dos recursos
investidos nos Fundos, em consonancia com a legislagdo vigente relativa a prevengao
dos crimes e praticas ilicitas de lavagem de dinheiro;

10
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Arcar com quaisquer multas e/ou penalidades aplicadas pela PREVIC ou outra
autoridade fiscalizadora em decorréncia do descumprimento dos itens do Contrato;
Fornecer os dados necessdrios para a PREVEME realizar o preenchimento e entrega
tempestiva de suas obrigacdes legais aos érgaos fiscalizadores.

Responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos

As responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recurso(s) devem ser estabelecidas em
Contrato de Gestao especifico e, quando necessario, detalhado por meio de Mandato
de Gestdo, o qual o gestor tem que aceitar formalmente.

Incluem-se entre as responsabilidades do(s) Gestor(es) de Recursos:

Realizar a gestdo dos ativos do(s) plano(s) da Entidade, conforme a legislacdo em
vigor e as restricoes e diretrizes contidas no Documento Mandato ao(s) Gestor(es)
de Recursos e em qualquer outro Documento suplementar que a Entidade vier a
prover;

Aplicar os recursos ou parte dos recursos do(s) plano(s) da Entidade em fundos de
investimentos somente se os ativos integrantes das carteiras forem permitidos pela
legislagdo em vigor e pelas restricBes e diretrizes contidas neste Documento e/ou
em qualquer outro Documento suplementar que a Entidade vier a prover;

Determinar a aloca¢do de recursos no curto prazo e a selecdo de titulos e valores
mobilidrios de acordo com seu(s) Mandato(s) de Investimentos;

Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar suas andlises da
performance dos investimentos e para descrever suas estratégias de investimentos
presente e futuras de acordo com seus mandatos de investimentos. As reunides com
o(s) Gestor(es) de Recursos podem ocorrer em qualquer forma e tempo, conforme
agenda determinada pela Entidade em comum acordo com os Gestores;

Preparar e encaminhar Ata, quando aplicavel, contendo, principalmente, diretrizes
e objetivos de curto prazo;

Preparar e entregar demonstrativos por escrito sobre a performance dos
investimentos e propor estratégias de investimentos;

Fornecer para a Entidade relatorios mensais sobre a posicdo patrimonial
administrada, segmentada em classes de ativos e taxas de retornos obtidas;

Fornecer para a Entidade relatérios mensais de gerenciamento de risco;

Prontamente notificar a Entidade caso, em algum momento, exista um investimento
ou grupo de investimentos que estejam em desacordo com o Documento Mandato
ao(s) Gestor(es) de Recursos ou disposi¢des legais;

Aplicar/Investir em fundos de investimento (Fl e FICFI), criados e mantidos de acordo
com a legislagdo vigente aplicavel a fundos de investimentos para Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar;

Identificar aspectos do Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos, tangiveis
as fungbes do Gestor, e passiveis de revisdo em virtude de novas estratégias de
investimentos ou mudangas no mercado de capitais, caso o Gestor os julgue
pertinentes;

11
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e Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como
essas classes podem apoiar na determinagao dos objetivos da Entidade, obtencdo
de retornos ou reducdo de riscos;

e Informar prontamente a Entidade caso da existéncia de algum elemento no
Documento Mandato ao(s) Gestor(es) de Recursos que inviabilize a obtencdo dos
objetivos da Entidade;

e Fornecer prontamente aos Agentes Custodiantes todas as compras e vendas de
titulos e valores mobilidrios individuais;

e Informar a Entidade, mensalmente, todos e quaisquer custos envolvidos na gestao
dos recursos, tais como: taxa de administracdo, taxa de performance, auditoria,
corretagem e publicacdo;

e Informar a Entidade, anualmente, sua politica de corretagem, incluindo retengdo de
Soft Dollar, ou seja, a retencdo / repasse de quaisquer descontos nas taxas basicas
de corretagem, obtidas pelo Asset Manager;

e Reportar mensalmente todas as transacdes de investimentos para a Entidade
identificando o custo da transacao;

e Responsabilizar-se por uma administragdo ética, transparente e objetiva;

e Administrar os recursos do(s) plano(s) da Entidade respeitando todos os limites e
disposicdes legais;

e Assumir toda responsabilidade, incluindo o ressarcimento de multas ou perdas,
provenientes do descumprimento de suas responsabilidades;

e Negociar titulos e valores mobilidrios do segmento de renda fixa preferencialmente
por meio de plataformas eletronicas de negociacdo administradas por entidades
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios;

e Quando operar em meio distinto as plataformas eletrénicas, devem informar a
Entidade todos os valores negociados em mercado de balcdo (compra e/ou venda)
de quaisquer operagbes de renda fixa de carteiras administrados ou fundos de
investimentos exclusivos juntamente com os referenciais de mercado definidos
conforme a legislacdo em vigor;

e Comprovar perante a Entidade que todos os profissionais diretamente envolvidos
no processo de investimentos encontram-se devidamente certificados por entidade
de reconhecido mérito no mercado nacional e manter essa informacgdo devidamente
atualizada;

e Permitir a érgdos de fiscalizagdo, consultoria e auditoria (interna da Entidade ou
externa) acesso a todas as informacg0es referentes a seus investimentos;

e Garantir que ndo ha conflito de interesses entre o Gestor de Recursos, Custodiantes,
Consultores, Entidade e suas Patrocinadoras, no que tange seu mandato de gestao.
Assim, sempre que o Gestor identificar alinhamento de interesses com alguma das
partes acima mencionadas deve prontamente informar a Entidade para que ela
possa tomar as medidas necessarias;

e Garantir que as fungbes de Gestdo, Administracdo e Custddia sdo segregadas,
conforme determinacdo legal.
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Responsabilidades do Agente Custodiante Contratado

As atividades do Agente Custodiante incluem, mas ndo se limitam a:

Controlar e movimentar os titulos, valores mobiliarios e demais operacdes
integrantes das carteiras do(s) plano(s) da Entidade;

Executar a liquidagado fisica e financeira das operagdes de acordo com a Politica de
Investimentos e legislagdo em vigor;

Gerenciar a documentacdo e informacdes referentes aos eventos associados aos
titulos e valores mobilidrios;

Receber e exercer direitos, resgates, amortizacdes e/ou reembolsos devidos dos
titulos e valores mobilidrios da Entidade;

Valorizar a carteira e emitir o fluxo de caixa;
Executar a reconciliacdo de custédia;
Apurar e controlar impostos;

Gerar relatérios de estoque da carteira;

Controlar e atualizar os precos dos ativos custodiados.

O Agente Custodiante é responsavel pela consolidacao e pelo efetivo acompanhamento
das movimentacoes dos titulos e valores mobiliarios integrantes das diversas carteiras
gue compdem os segmentos de renda fixa e renda varidvel. O Custodiante é responsavel,
ainda, pela verificagdo e controle da conformidade das operag¢des efetivadas em meio
distinto as plataformas eletrénicas.

Responsabilidades do(s) Consultor(es) de Investimentos

A Entidade pode decidir pela contratacdo de Consultoria de Investimentos para auxiliar
o corpo diretivo em suas atribui¢cdes didrias. As atividades podem ser esporadicas ou
rotineiras e sdo determinadas conforme contrato de prestacdo de servicos e seus
respectivos aditamentos, os quais podem englobar as atividades que seguem:

Trabalhar em conjunto com a Diretoria, Comité de Investimentos e Conselho
Deliberativo, orientando a condugdo estratégica do processo de investimentos;

Reunir-se periodicamente com a Entidade para apresentar uma perspectiva
independente sobre o desempenho dos investimentos frente aos objetivos
estabelecidos pelos seus respectivos mandatos;

Preparar relatérios de performance e avaliagdo de gestores, avaliando os riscos
incorridos e a aderéncia em relacdo a legislacdo aplicavel, mandatos de gestdo e
Politica de Investimentos;

Auxiliar a Entidade em processos de selegao de gestores de recursos;
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e Conduzir trabalhos de ALM (Asset Liability Management), Estudos de Fronteira
Eficiente ou assemelhados para embasamento técnico na definicdo de benchmarks
e metas de alocagdo de recursos;

e Explicar as caracteristicas de outras classes de ativos a serem consideradas e como
essas classes poderiam apoiar na determinacao dos objetivos da Entidade, obtencao
de retornos ou redugao de riscos.

Responsabilidades do Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos é o 6rgdo de cardter deliberativo da PREVEME, sendo
responsavel pelas decisGes competentes a gestdo dos recursos garantidores da
PREVEME, e para tanto, é de sua competéncia:

=  Aukxiliar a elaboragdo da Politica de Investimento e suas revisdes;

=  Avaliar, propor e acompanhar sobre a aplicacdo dos recursos garantidores da
PREVEME;

= Avaliar, propor e acompanhar o enquadramento dos investimentos;

=  Avaliar as propostas de negdcios originadas tanto no cotidiano da PREVEME, quanto
aquelas encaminhadas por agentes do mercado;

=  Acompanhar e avaliar a gestdo dos recursos da PREVEME cuja administracdo tenha
sido delegada a gestores externos;

=  Propor alternativas de natureza estratégica na aplicacdo do patrimonio;

=  Recomendar politica de macroalocacdo dos investimentos e estratégias de Asset
Liability Management (ALM);

=  Monitorar e questionar, quando achar necessdrio, as informacGes de riscos
apresentadas pelos gestores e consultores;

. Recomendar a execugdo de investimentos;

=  Avaliar a rentabilidade dos investimentos.

Dentro de suas competéncias, o Comité de Investimentos tem como objetivo a gestdo
dos recursos garantidores da PREVEME observadas a seguranca, rentabilidade,
solvéncia e liquidez dos investimentos a serem realizados, de acordo com a legislacdo
vigente e a Politica de Investimentos.

A nomeagdo dos membros do Comité de Investimentos designados para o Plano de
Beneficios é realizada formalmente pelo Conselho Deliberativo, registrada em Ata.

Critérios de Avaliagdo e Penaliza¢do do(s) Gestor(es) de Recursos e Fundos
Andlise de Performance e Avaliagao do(s) Gestor(es) de Recursos

Mensalmente, a performance do(s) Gestor(es) de Recursos é avaliada em relacdo aos
benchmarks determinados para cada segmento e carteira total.

No longo prazo, o cumprimento da meta atuarial é o principal objetivo da Entidade,
portanto, deve ser considerado pelo Gestor de Recursos, principalmente, quando este
julgar haver conflitos entre o presente Mandato e a obten¢do da meta atuarial.
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A analise das rentabilidades estard associada a capacidade do(s) Gestor(es) de Recursos
na obtencdo de added values (liquidos de taxas) e assungdo de riscos iguais ou inferiores
aqueles apresentados pelos benchmarks.

Além desses, também serdo analisados os seguintes critérios:

¢ Monitoramento do grau de risco assumido para o nivel de retorno obtido pelos
investimentos;

¢ Custos envolvidos nos servicos, incluindo taxas de administracdo, corretagem e
outros.

Face a conclusdo da analise, o Conselho Administrativo podera decidir sobre eventual
necessidade de substituicdo do(s) Gestor(es) de Recursos.

Penaliza¢Oes do(s) Gestor(es) de Recursos

Comete(m) falta grave o(s) Gestor(es) de Recursos que nao estiver(em), a qualquer
momento, enquadrado(s) nos itens determinados nessa Politica e que tenha(m)
ativamente desenquadrado a carteira em relacdo aos limites estabelecidos pela
legislacdo vigente assim como quando sua(s) performance(s) se diferenciar(em)
consistentemente (nos Ultimos 24 meses) do parametro de performance e da relacdo
risco-retorno verificada, no médio prazo, para os benchmarks.

O(s) Gestor(es) de Recursos que cometer(em) falta grave pode(m) perder a carteira, sem
prévio aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades que lhe(s) possam ser atribuidas,
até mesmo aquelas de carater pecuniario.

Penaliza¢des do Custodiante

O Custodiante cometera falta grave sempre que ndo observar as disposicOes legais e
aquelas contidas no presente Mandato.

Na ocorréncia de falta grave o Custodiante poderd perder a custédia da carteira de
investimentos da Entidade, sem prévio aviso e prejuizo de quaisquer responsabilidades
que lhes possam ser atribuidas.
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INVESTIMENTOS,

“BENCHMARKS DAS

CARTEIRAS” E OBJETIVOS DE PERFORMANCE DO FUNDO

A Entidade realiza estudos de CFM (Cash Flow Matching) e ALM (Asset Liability
Modeling) para embasar o direcionamento de sua politica de investimentos. Abaixo as
diretrizes que devem ser seguidas pelo(s) Gestor(es) para a gestdo dos recursos do Plano
de Aposentadoria.

Tipo de investidor

Entidade Fechada de Previdéncia Complementar (Investidor Institucional)

Objetivo de retorno para a Entidade

A Entidade devera compor sua politica de investimentos (mandatos, benchmarks,
carteiras e fundos) a fim de obter retorno equivalente ou superior a sua Meta Atuarial

(IPCA + 5%a.a., liquido de todas e quaisquer taxas inclusive Imposto de Renda).

Horizonte do Investimento

Longo Prazo com monitoramento do curto prazo.

Retornos historicos e estimativa préximo ano

A estimativa de retorno dos investimentos para o ano de 2025 foi definida com base no
cenario econémico projetado, conforme quadro abaixo, bem como o que foi observado
nos ultimos periodos.

Segmento | 2020 | 2021 2022 2023 2024  |Estimativa
2025

Carteira

10 3,54 3,64 13,71 7,28 10,19
Global
RendaFixa | 10,74 | 12,87 11,61 13,77 9,65 9,64
Renda 501 | -2354 | -20,68 36,32 -15,11 12,86
Variavel
Estruturado 9,48 12,77 23,59 10,89 5,28 12,17
Exterior 3765 | 2547 | -21,79 15,97 46,39 9,14
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4,5 Composicdo das Carteiras/Fundos

As carteiras/fundos serdo compostas conforme definicdo do Comité de Investimentos
do(s) Gestor(es) de Recursos, respeitados os limites impostos pela legislacdo em vigor, e
os definidos pela PREVEME, atendendo as seguintes restri¢oes:

e A utilizacdo de derivativos deve ser apenas com objetivo de hedge ou
posicionamento conforme legislacdo vigente. Ndo serdo permitidas operacdes com
derivativos para fins de alavancagem.

e Investimentos em titulos ligados a agronegdcios devem ser realizados mediante
consulta prévia a PREVEME.

Serd permitido o investimento nos seguintes segmentos:
1. Renda fixa

2. Renda variavel
3. Estruturado
4, Imobiliario
5. Exterior

° Renda fixa:

— titulos da divida publica mobiliaria federal interna;

— cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no mercado
secundario por intermédio de bolsa de valores, nos termos da regulamentacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobilidrios, cujas carteiras visem refletir
as variagdes e rentabilidade de indice de referéncia de renda fixa (Fundo de
indice de Renda Fixa) composto exclusivamente por titulos da divida publica
mobilidria federal interna;

— ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obriga¢do ou coobriga¢do de
institui¢des financeiras bancdrias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil;

— ativos financeiros de renda fixa de emissdo de sociedade por a¢des de capital
aberto, incluidas as companhias securitizadoras;

— cotas de fundos de investimento admitidas a negociacdo no mercado
secunddrio por intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas
por ativos financeiros que visem refletir as variagGes e rentabilidade de indices
de referéncia de renda fixa (Fundo de indice de Renda Fixa), nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissado de Valores Mobilidrios;

— obrigac¢Ges de organismos multilaterais emitidas no Pais;

— ativos financeiros de renda fixa de emissdo, com obrigacdo ou coobrigacdo, de
instituicdes financeiras ndo bancdrias e de cooperativas de crédito, bancarias ou
ndo bancdrias, autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

— debéntures emitidas por sociedade por agGes de capital fechado nos termos da
legislagdo em vigor;

— cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC) e cotas
de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos
creditoérios (FICFIDC), cédulas de crédito bancario (CCB), certificados de cédulas
de crédito bancario (CCCB);

— cédulas de produto rural (CPR), certificados de direitos creditérios do
agronegécio (CDCA), certificados de recebiveis do agronegdcio (CRA) e warrant
agropecuario (WA).
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° Renda variavel:

acdes, bbénus de subscricdo em acbes, recibos de subscricido em agoes,
certificados de depdsito de valores mobilidrios e em cotas de fundos de indice
referenciados em a¢bes de emissdao de sociedade por acdes de capital aberto
cujas acdes sejam admitidas a negociacdao em segmento especial, instituido em
bolsa de valores, que assegure, por meio de vinculo contratual entre a bolsa e o
emissor, praticas diferenciadas de governanga;

acoes, bonus de subscricdo em acgdes, recibos de subscricdo em acoes,
certificados de depdsito de valores mobilidrios e em cotas de fundos de indice
referenciados em acdes de emissdao de sociedades por acdes de capital aberto
cujas acOes sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores e que nado
estejam em segmento especial;

Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificados como nivel Il e Ill, observada a
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios;
certificados representativos de ouro fisico no padrdo negociado em bolsa de
mercadorias e de futuros.

Aplicacbes em acbes do proprio Gestor de Recursos e Empresas Coligadas
devem ser realizadas somente através de consulta prévia ao Administrador
Estatutario Tecnicamente Qualificado da PREVEME.

° Estruturados:

cotas de fundo de investimento em participacées (FIP);

cotas de fundo de investimento classificados como multimercado (FIM) e em
cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como multimercado (FICFIM);

cotas de fundo de investimento classificados como “Ag¢des — Mercado de
Acesso”, observada a regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores
Mobiliarios;

certificados de Operacgdes Estruturadas (COE).

. Imobiliario:

cotas de fundos de investimento imobiliario (FIl) e cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento imobiliario (FICFII)
certificados de recebiveis imobiliadrios (CRI);

cédulas de crédito imobiliario (CCl).

° Exterior:

cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como "Renda Fixa - Divida Externa";

cotas de fundos de indice do exterior admitidas a negociacdo em bolsa de
valores do Brasil;

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patrimonio liquido
em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo "Investimento no Exterior", nos termos da
regulamentac¢do estabelecida pela Comissdo de Valores Mobilidrios;
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— Brazilian Depositary Receipts (BDR) classificado como nivel | e cotas dos fundos
da classe "Acoes - BDR Nivel I", nos termos da regulamentacdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Alocagao dos Recursos — Limites e Target para Exposi¢ao da Carteira da Entidade:

A tabela a seguir apresenta a alocacdo-objetivo e os limites de aplicacdo em cada um
dos segmentos definidos pela Resolucdo CMN n2 4.994/22. Essa alocacdo foi definida
com base em estudos técnicos, elaborados com o intuito de determinar a alocacao
estratégica a ser perseguida ao longo do exercicio desta Politica de Investimento sempre
alinhando o retorno esperado com o risco associado ao portfélio.

Os limites de alocagdo, pesos e segmentos que compde essa Politica de Investimento
foram definidos em cima das caracteristicas prdprias do Plano de Beneficio da Entidade,
como liquidez; pagamento de beneficios; tolerancia a risco; e cenario macroeconémico
para determinar a exposicdo a risco caracteristico de cada segmento de ativos e suas
expectativas de retornos.

Plano de Beneficios:

Limite <

Segmento AIoca!qao
o ] . Desejada

Resolugio 4994 Inferior Superior
Renda fixa 100,00% 60,00% 100,00% 77,50%
Renda variavel 70,00% 00,00% 10,00% 4,00%
Estruturado 20,00% 00,00% 20,00% 17,00%
Imobiliario 20,00% 00,00% 5,00% 0,50%
Op. Participantes 15,00% 00,00% 00,00% 00,00%
Exterior 10,00% 00,00% 5,00% 1,00%

Plano de Gestdao Administrativa (PGA):

PGA 2025
Segmento Resolucgao 4.994 Minimo Target Méaximo
Renda Fixa 100% 100,0% 100,0% 100,0%

4.7

A cada alterac¢do, a Entidade informard os percentuais de aloca¢do, por segmento, para
cada gestor.

Limites de Alocagao e Concentragao por Emissor
As aplicacbes do plano devem observar os limites estabelecidos por esta politica de

investimento e pela legislacdo atual definida na Resolugdo CMN n24.994, de 24 de margo
de 2022.
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Restri¢Oes

Este capitulo é destinado para apresentar restricdes especificas de investimentos
estabelecidas por esta politica. Para a aplicacdo dos recursos, o plano observa as
vedacdes estabelecidas pela legislacdo atual definida na Resolu¢cdo CMN n2 4.994/22 e
também os limites adotados pela Entidade, ja propostos no presente documento.

Precifica¢ao de Titulos e Valores Mobilidrios

A metodologia para aprecamento deve observar as possiveis classificagdes dos ativos
adotados pela Entidade, observado adicionalmente o disposto na Resolu¢do CNPC n?
43, de 06/08/2021.

O aprecamento dos ativos, independentemente da modalidade, sera realizado pelo
custodiante contratado pela Entidade ou pelo custodiante dos fundos de investimento
alocados. Dessa forma, pode-se estabelecer que esse aprecamento estara sujeito aos
seguintes pontos:

e Metodologia: deve estar acordo com o manual de precificagdo de ativos
disponibilizado pelo agente custodiante, sendo clara e em consonancia com as
normativas legais;

e Fontes: poderdo ser utilizados como fontes de referéncia os dados divulgados
por instituicdes reconhecidas por sua atuacdo no mercado de capitais brasileiro,
como a Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de
Capitais (ANBIMA) e a B3. No caso de ativos com baixa liquidez, autoriza-se o
uso de estudos especificos, elaborados por empresas especializados e com
reconhecida capacidade;

e Modalidade: os ativos serdo marcados a mercado, entretanto, a Entidade pode
optar por contabilizar os ativos de renda fixa indexados a inflagdo (NTN-B) como
“mantidos até vencimento” (marcag¢do na curva), desde que tenha capacidade
financeira de manté-los em carteira até seus respectivos vencimentos, sigam as
regras da legislacdo atual vigente.

E recomendavel que todas as negociacdes sejam realizadas através de plataformas
eletronicas e em bolsas de valores e mercadorias e futuros, visando maior transparéncia
e maior proximidade do valor real de mercado.

Objetivo de Retorno
Entende-se como indice de referéncia, ou benchmark, para determinado segmento de
aplicagdo o indice que melhor reflete a rentabilidade esperada para o curto prazo, isto

é, para horizontes mensais ou anuais, conforme as caracteristicas do investimento. Esse
indice esta sujeito as variagdes momentaneas do mercado.
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Plano de Beneficios:

PREVEME - 2025

Segmento Indice Benchmark Meta Rentabilidade Minimo

Renda Fixa 80%(IPCA+5% a.a) + 20%(CDI+0,5%) 60,0% 77,5% 100,0%
Total - RF 60,0% 77,5% 100,0%
Renda Variavel [IBRX [ IBRX 0,0% 4,0% 10,0%
Total - RV 0,0% 4,0% 10,0%
Investimento Estruturado IIPCA/ CDI | 75%(IPCA + 8%) + 25%(CDI + 1%) 0,0% 17,0% 20,0%
Total - Inv Estruturado 0,0% 17,0% 20,0%
Imobiliario |IPCA | IPCA + 5%a.a. 0,0% 0,5% 5,0%
Total - Imobiliario 0.0% 0.5% 5.0%
Investimento Exterior IMSCI World Cambio | MSCI W Cambio 0% 1,00% 5,0%
Total - Inv Exterior 0,0% 1,0% 5,0%
Total Carteira: Benchmark Global: IPCA + 5% a.a. 100,0% 100,0% 100,0%

Obs.: O horizonte de investimento para se buscar a meta de rentabilidade do segmento
de estruturado é superior ao proposto na presente politica. Isto decorre da
caracteristica propria da aplicagdo que propde maturagdes superiores a 5 anos.

Plano de Gestdao Administrativa (PGA):

Dado o baixo valor remanescente no final de cada més, o PGA ndo possui meta de
rentabilidade.

4.11 Rebalanceamento das Carteiras

Apesar de todos os esforcos para que ndo haja nenhum tipo de desenquadramento, esse
tipo de situagdo, ndo pode ser totalmente descartado. No caso de ocorréncia de
desenquadramento, os seguintes procedimentos devem ser observados:

e O desenquadramento ocasionado por erros ou falhas internas deve gerar
procedimento de revisdo de processos, e adequagao formal deles;

e O desenquadramento gerado por descumprimento da legislacdo, no que
concerne aos recursos investidos, deve gerar sangGes ao gestor de recursos,
gue podem ir desde sua adverténcia formal até o resgate da totalidade dos
recursos investidos;

e O desenquadramento gerado de natureza passiva ndo é considerado como
infringéncia aos limites da legisla¢do vigente, sendo que o reenquadramento
deverd ser realizado conforme os ditames legais. No caso de
desenquadramento passivo dos limites estabelecidos pela legislacdo atual
ou da Politica de Investimento vigente, o Gestor de recursos deve ajusta-lo
dentro do prazo estabelecido definida na Resolu¢do/Conselho Monetério
Nacional (CMN) n2 4.994, de 24 de marco de 2022.

4.12 Metodologia e Critérios para Avaliagao dos Riscos

Embora os controles sejam de responsabilidade do gestor, os parametros de riscos
também sdo acompanhados periodicamente pela Entidade.

O objetivo deste capitulo é demonstrar a analise dos principais riscos, destacando a
importancia de se estabelecer regras que permitam identificar, avaliar, mensurar,
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controlar e monitorar os riscos aos quais os recursos do plano estdo expostos, entre eles
os riscos integrados, atuarial, de solvéncia, de mercado, de crédito, de liquidez,
operacional, de terceirizacdo, legal e sistémico. Esse tdpico disciplina ainda o
monitoramento dos limites de alocacdo estabelecidos pela Resolucdo CMN n2 4.994, de
24 de margo de 2022, e por esta Politica de Investimento.

O risco serd calculado por/pela consultoria responsivel e o responsavel pelo
acompanhamento sera o AETQ.

e Risco Integrado

A identificacdo dos riscos e a observancia dos controles apresentados passam a ser
primeira etapa para implantacdo de uma matriz de riscos pela Entidade, contribuindo
com a busca por uma gestdo baseada em risco.

Para minimizar possiveis 6nus financeiros decorrentes dos riscos existentes nos planos,
foram definidos controles que estdo descritos de forma mais detalhadas nos capitulos
seguintes.

4.12..1 Mercado

Para Renda Fixa o risco é medido pelo Value at Risk relativo (B-VaR) com intervalo de
confianga de 95%, para Renda Varidvel e Investimento no Exterior, o risco é medido pelo
Tracking Error. Finalmente para o segmento de investimentos estruturados e imobiliarios,
pelas caracteristicas das aplicagdes, ndo se definird uma métrica especifica de controle de
risco de mercado, mas se acompanhara a evolugdo do valor dos ativos em carteira.

O limite de exposicdo a risco para cada segmento é dado por:

e Renda Fixa: B-VaR de 3,50% para um periodo de 21 dias Uteis com intervalo
de confianca de 95%;

e Renda Varidvel: o limite é estabelecido em termos do IBrX 100, com Tracking
Error esperado maximo de 15% projetado para 252 dias Uteis;

e |nvestimento Exterior: o limite é estabelecido em termos do MSCI W cambio,
com Tracking Error de até 10% a.a. para 252 dias Uteis.

Os limites acima ndo se aplicam aos investimentos atrelados a indices de inflagdo
imunizados.

4.12..2 Crédito
Entende-se por risco de crédito o risco relacionado a capacidade de uma determinada
contraparte honrar com seus compromissos.
Esse risco pode impactar a carteira de duas formas:

e Diminui¢do do valor de determinado titulo, em funcdo da piora da percepgao
sobre o risco de a contraparte emissora realizar o pagamento;
e Perda do valor investido e dos juros incorridos e ainda ndo pagos.
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Com relagdo aos investimentos diretos em ativos com risco de crédito, a avaliagdo dos
investimentos deve adotar critérios de andlise que nao se limitem a classificacdo de risco
(rating) atribuido por agéncia classificadora, mas que abordem adicionalmente pelo
menos 0s pontos apresentados a seguir.

No caso de investimentos indiretos (por meio de fundos de investimentos), cujo gestor
tem a discricionariedade da alocacdo, a avaliacdo sera feita com base nas restricdes e
condicGes estabelecidas no regulamento do fundo.

Sugere-se que a andlise considere os seguintes pontos:
- Analise dos Emissores

Nos investimentos em que a contraparte seja o principal pilar para a andlise do risco da
operacdo, é importante analisar aspectos financeiros (capacidade de pagamento),
histérico de atuacdo, governanga, controle acionario, setoriais, impactos politicos (se
existirem), aspectos legais da emissdo como indices financeiros (cobertura, alavancagem
e outros).

- Andlise de prospectos e outras documentagoes

7

Em uma operacdo estruturada, é necessaria a andlise das documentagbes que
competem a operacdo (prospecto, regulamento e outras), entendendo-se quais as
garantias, seus vinculos e/ou lastros, responsabilidades, estrutura de gerenciamento de
fluxo de caixa, custos, volume de emissdo, prazo do investimento, etc.

- Analise do impacto de nova operagao na carteira

Para completar a analise, depois de consideradas as caracteristicas individuais da
operacao e de compara-la com alternativas disponiveis, é necessdrio analisar o impacto
da insercdo deste papel na carteira atual. Esta andlise também deve ter um aspecto
guantitativo preponderante, sem perder de vista as metas atuariais e os critérios de
enquadramento da carteira.

- Monitoramento de operagdes de crédito

A decisdo de investir em um ativo de crédito traz consigo a necessidade de um
acompanhamento continuo do desempenho das operagdes. Nesse sentido, é necessario
acompanhar a classificacdo de risco das agéncias de rating e os dados da operagdo
disponiveis no mercado. A contraparte também deve ser periodicamente acompanhada.

O Gestor poderd utilizar, entre outros instrumentos, para essa avaliagdo os ratings
atribuidos por agéncia classificadora de risco de crédito atuante no Brasil.

Para checagem do enquadramento, os titulos privados devem, a principio, ser separados
de acordo com suas caracteristicas. Os seguintes pontos devem, adicionalmente, ser
considerados:

e Para titulos emitidos por instituicGes financeiras, sera considerado o rating da
instituicao;

e Para titulos emitidos por quaisquer outras instituicGes ndo financeiras, sera
considerado o rating da emissao, e nao o rating da companhia emissora;

Os Titulos Privados de Emissdao de Institui¢des Financeiras e Empresas Ndo Financeiras
devem ser aprovados pelo Comité de Investimentos do Gestor. Todo e qualquer titulo
enquadrado nesta modalidade, deve também ser classificado por, no minimo, uma
agéncia de rating, devidamente autorizada a operar no Brasil, como baixo risco de
crédito (ou investment grade), conforme os ratings minimos discriminados abaixo:
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Agéncia Classificadora de Risco

Standard & Poor’s BrBBB- ou brA-3
Moody’s Baa3.br ou BR-3
Fitch Ratings BBB-(bra) ou F3(bra)

Os investimentos que possuirem rating igual ou superior as notas indicadas na tabela
serdo classificados como Grau de Investimento, observadas as seguintes condic¢des:

e Caso duas das agéncias classificadoras admitidas classifiquem o mesmo papel
ou emissor, sera considerado, para fins de enquadramento, o pior rating;

e 0O enquadramento dos titulos ou emissores sera feito com base no rating vigente
na data da verificacdo da aderéncia das aplicacGes a politica de investimento.

As agéncias de classificacao de risco utilizadas na avaliacdo dos ativos de crédito privado
domiciliadas no pais devem estar registradas na Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).
No caso de agéncias domiciliadas no exterior, essas devem ser reconhecidas pela CVM.

O controle da exposicdo a crédito privado é feito através do percentual de recursos
alocados em titulos privados, considerada a categoria de risco dos papéis. O controle do
risco de crédito deve ser feito em relacdo aos recursos garantidores, evitando-se
exposicdo a ativos nao elegiveis.

Eventuais rebaixamentos de ratings de papéis ja integrantes da carteira de investimentos
deverdo ser avaliados individualmente, visando a proteger o interesse dos participantes
do Plano de beneficios.

Fica esclarecido que o fato de uma instituicao ser classificada com base no entendimento
acima como Baixo Risco de Crédito, ndo implica necessariamente a aprovacao pelo
administrador do risco de crédito da referida instituicdo, nem a aquisicdo dos seus
respectivos titulos e valores mobiliarios.

Na ocorréncia de desenquadramento passivo, a Entidade deverd ser informada
imediatamente pelo gestor de investimentos sobre a posi¢ao, detalhando o emissor do
ativo, indicar se marca¢do a mercado do titulo foi ajustada, bem como a analise e a
recomendagdo sobre a manutenc¢do ou venda do titulo em questao.

A Diretoria Executiva da Entidade deverd se manifestar sobre a a¢do a ser tomada e
informar o Conselho Deliberativo.

4.12..3 Liquidez

O gerenciamento do risco de liquidez serd preocupagdo constante para a Entidade.
Desta forma a gestdo da liquidez dos ativos do plano deve buscar eliminar a
possibilidade de que haja qualquer dificuldade em honrar seus compromissos
previdenciarios no curto prazo.
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O risco de liquidez compreende o risco de ocorréncia das seguintes situagdes:

e Indisponibilidade de recursos para liquidacdo de suas obrigacGes atuariais
(Passivo) na sua respectiva competéncia;

e Posices em determinados ativos que estejam sujeitos a variagdes abruptas
de preco por liquidez baixa ou inexistente (Ativo).

4.12..4 Operacional

O Risco Operacional caracteriza-se como “a possibilidade de ocorréncia de perdas
resultantes de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
sistemas, ou de eventos externos”. A gestdo sera decorrente de agGes que garantam
a adog¢do de normas e procedimentos de controles internos, alinhados com a
legislacdo aplicével.

A Entidade registra eventuais perdas operacionais incorridas, realiza avaliacdes
periddicas de suas atividades e processos, identificando os riscos inerentes e a
efetividade dos controles praticados e quando necessario implanta planos de acao
para mitigar os riscos identificados e aprimorar os controles, mecanismo que resulta
€m menor exposicao aos riscos.

Dentre os procedimentos de controle podem ser destacados:

e (Conhecimento e mapeamento profundo de seus procedimentos
operacionais;

e Avaliacdo dos pontos sujeitos a falhas de qualquer tipo;

e Avaliacdo dos impactos das possiveis falhas;

e Avaliacdo da criticidade de cada processo, em termos dos erros observados e
dos impactos causados;

e A definicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de
monitoramento dos riscos descritos nos tdpicos anteriores;

e O estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de
investimentos;

e Acompanhamento da formacgdo, desenvolvimento e certificagdo dos
participantes do processo decisério de investimento; e

e Formalizagdo e acompanhamento das atribuicbes e responsabilidade de
todos os envolvidos no processo de planejamento, execugdo e controle de
investimento.

As atividades criticas sdo revistas de forma prioritaria, e as demais sdo revistas
conforme a necessidade. Esse processo é realizado rotineiramente, de forma a prover
a segurancga necessaria.

4.12..5 Legal

O risco legal estad relacionado a ndo conformidade com normativos internos e
externos, podendo gerar perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos
judiciais ou eventuais questionamentos. O controle dos riscos dessa natureza, que
incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:
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e Darealizacdo de relatérios de compliance, que permitam verificar a aderéncia
dos investimentos as diretrizes da legislacdo em vigor e a politica de
investimento, realizados com periodicidade mensal e analisados pelo
Conselho Fiscal;

e Da utilizacdo de pareceres juridicos para contratos com terceiros, quando
necessario.

4.12..6 Sistémico

Mesmo diante da dificuldade de gerenciar e avaliar o risco sistémico, a Entidade
procurara buscar informac¢des no mercado que a auxiliem nesta avaliacdo e tomard
todas as medidas cabiveis sempre que identificar sinais de alerta no mercado. Risco
sistémico refere-se ao risco de colapso de todo um sistema financeiro ou mercado,
com forte impacto sobre as taxas de juros, cAmbio e os precos dos ativos em geral, e
afetando amplamente a economia - em contraste com o risco associado a uma
entidade individual, um grupo ou componente de um sistema.

Assim, pode ser definido como uma instabilidade potencialmente catastrofica do
sistema financeiro, causada ou exacerbada por eventos ou condi¢Ges peculiares que
afetem os intermedidrios financeiros. Riscos sistémicos sdo decorrentes das
interligacdes e da interdependéncia entre os agentes de um sistema ou mercado, no
qual a insolvéncia ou faléncia de uma Unica entidade ou grupo de entidades pode
provocar faléncias em cadeia, o que poderia levar o sistema inteiro ou o mercado
como um todo a bancarrota.

Na tentativa de reducdo a suscetibilidade dos investimentos a esse risco, a alocagdo
dos recursos levard em consideracdo a diversificacdo de setores e emissores, bem
como a diversificacdo de gestores externos de investimento. O objetivo é reduzir a
possibilidade de inoperancia desses prestadores de servico em um evento de crise.

4.12..7 Atuarial

O risco atuarial é proveniente da ndo aderéncia das hipdteses biométricas,
demograficas, econdmicas e financeiras utilizadas na estimativa do calculo do passivo e,
consequentemente, dos recursos necessarios para a fundagao honrar com os beneficios
a serem pagos aos participantes do plano.

De acordo com a legislagao vigente, essas hipdteses representam expectativas de longo
prazo, pois se destinam a prever os compromissos futuros até o encerramento do plano
de beneficios. Além de considerar as hipdteses correntes, faz — se necessario incorporar
as tendéncias futuras nos procedimentos atuariais. Da mesma forma, é recomendavel
observar as expectativas atuais de mortalidade e longevidade do conjunto dos
participantes e assistidos, bem como considerar as tendéncias de aumento da
expectativa de vida que ocorre no mundo, inclusive no Brasil.

Compete ao Conselho Fiscal da Entidade atestar, mediante fundamentagdo e
documentac¢do comprobatdria, a existéncia de controles internos destinados a garantir
o adequado gerenciamento dos riscos atuariais.
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Estilo de Gestdo

O emprego de faixas de limites para a alocacdo de ativos em cada segmento objetiva
uma administracdo discricionaria. Dentro dos limites estabelecidos no item 4.6, poderao
ser determinados Asset Allocations das carteiras balanceadas, tendo em vista a obtencao
de retornos, liquidos das despesas relativas a prépria administracdo de recursos (taxas
de administracdo, corretagem e demais taxas que vierem a ser cobradas pelo Gestor de
Recursos), superiores ao benchmark.

Critério para Participacdo em Assembleias Gerais

A Entidade decidiu que ndo participard diretamente de qualquer assembleia de
acionistas das companhias onde mantenha participacdo, exceto nos casos em que julgar
necessarios. Essa decisdo foi tomada nas seguintes bases:

1- Os recursos investidos pela Entidade no segmento de Renda Variavel sdo geridos por
Instituicdes devidamente cadastradas, registradas e autorizadas pelo Banco Central do
Brasil e/ou Comissdo de Valores Mobilidrios, para a prestacdo de servicos especializados
de Gestdo de Recursos;

2- A relagdo entre a Entidade e seu(s) Gestor(es) encontra-se lastreada em contrato
especifico formalizado entre as partes;

3- O(s) Gestor(es) de recurso(s) possui(em) poderes discriciondrios para a compra e
venda de a¢bes na carteira da Entidade. O Contrato de Gestdao entre Entidade e
Gestor(es) confere poderes ao(s) Gestor(es) para toda e qualquer decisdo de investir e
resgatar investimento em agdes;

4- O principal motivo que levou a Entidade a contratar Gestores profissionais foi obter a
melhor qualidade na gestdo de recursos, portanto, a Entidade possui total convicgdo de
gue seus interesses serdo sempre observados pelo(s) Gestor(es) e que sempre que sua
participagdo em assembleia de acionistas se fizer necessaria seu(s) Gestor(es) a
representara;

5- O(s) Gestor(es) da Entidade se encontra(m) melhor preparado(s) tecnicamente para
participar das assembleias que julgar(em) conveniente.

CONFLITOS DE INTERESSE E RESPONSABILIDADES

Agentes Envolvidos
e A Entidade (Conselho Deliberativo, Conselho Fiscal e Diretoria);
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O Administrador Estatutario Tecnicamente Qualificado (Resolucdo CMN n2
4.994/22);

O(s) Administrador(es) de Recursos;

Qualquer funcionario, agente ou terceiro envolvido na prestacdao de servicos
relacionados a gestdo de recursos da Entidade.

5.2 Conflito de Interesse

Nenhum dos agentes, acima listados, podem exercer seus poderes em beneficio
préprio ou de terceiros. Ndo podem, também, se colocar em situacdes de
conflito ou de potencial conflito entre seus interesses pessoais, profissionais, da
Patrocinadora e deveres relacionados a gestdao dos recursos da Entidade;

Os agentes, acima listados, devem expor qualquer associa¢do direta, indireta ou
envolvimentos que poderiam resultar qualquer percepgao atual ou potencial de
conflito de interesses em relacdo aos investimentos da Entidade.

E vedado a Entidade realizar quaisquer operacdes comerciais e financeiras:

Com seus administradores, membros dos conselhos estatutarios e respectivos
cOnjuges ou companheiros, e com seus parentes até o segundo grau;

Com empresa de que participem as pessoas a que se refere o item anterior,
exceto no caso de participacdo de até cinco por cento como acionista de
empresa de capital aberto;

Tendo como contraparte, mesmo que indiretamente, pessoas fisicas e juridicas
a elas ligadas.

A referida vedacdo ndo se aplica ao patrocinador, aos participantes e aos assistidos, que,
nessa condi¢do, realizarem operag¢des com a entidade de previdéncia complementar, nos
termos e condig¢Bes previstos na Res. CMN n2 4.994/22.

5.3 Procedimento do Disclosure

Os agentes, acima listados, devem:

Revelar a Entidade de forma escrita a natureza e a extensao de seus potenciais
conflitos para fins de gerenciamento prévio de potenciais conflitos de interesses;
Manter a Entidade atualizada sempre que constatar a ocorréncia de um
potencial conflito de interesse;

A Entidade devera solicitar aos seus prestadores:

Documento comprobatdrio que ateste a situagdo de potenciais conflitos de
interesses;

Ajustar os contratos de seus prestadores para que atendam aos requisitos
dispostos deste capitulo.
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RESPONSABILIDADE SOCIAL, AMBIENTAL E PRATICAS DE BOA
GOVERNANCA

A Entidade, suas Patrocinadoras, Participantes e Assistidos, prezam muito os principios
de respeito ao meio ambiente, convivio social e as boas praticas de governanga.
Portanto, recomenda-se a todos os contratados e prepostos pela Entidade observar e
zelar por esses principios.

Entretanto a Entidade ndo ird impor qualquer limite de investimento que exija a
observancia de fatores de principios ambientais, sociais e de governanca, cabendo ao
Gestor contratado tomar esse tipo de decisdo. Os principios socioambientais serdo
observados sempre que possivel, sem adesdo a protocolos e regras.

S3o Paulo, 27 de novembro de 2024.
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